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ORTULU SERMAYE MUESSESESININ ORTAKLA ILISKILI KiSi KAVRAMI
CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI, ONLENEN TARTISMALAR VE OLASI
BAZI SORUNLAR

GIRIS

21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 12. maddesinde ortiilii sermaye miiessesesi yeniden diizenlenmis ve s6z
konusu madde 01.01.2006 tarihinden sonraya sarkan odiing islemlerine de uygulanmak
ve aym tarihinden itibaren gegerli olmak {lizere Kanun’un yayim tarihi olan 21.06.2006
tarihinde yiiriirlige girmistir. Yeni Kanun ile ortiilii sermaye uygulamasinda borg/6z sermaye
orani, ortakla iliskili kisi ve 6z sermaye tanimlarina acgiklik getirilerek objektif kistaslar
konulmus ve ortiilic sermaye kapsamina girmeyecek borglanmalar belirtilerek, miiessesenin
uygulanmas1 daha net ve anlasilir esaslara baglanmistir.

Asagida, ortiilii sermaye miiessesesi yeni Kanun ile agiklanan ortakla iligkili kisi
kavrami1 ¢ercevesinde incelenecek, bu kavramin agiklanmasinin giderdigi tartigmalar
belirlenecek ve ortaya ¢ikmasi muhtemel bazi sorunlar {izerinde durulacaktir.

1. Eski ve Yeni K.V.K.’lar Uyarinca Ortakla iliskili Kisi Kavramu Ve Onlenen
Tartismalar

Bilindigi tizere eski K.V.K.’nin 16. maddesinde, kurumlarin aralarinda vasital,
vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamh ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan
gercek ve tiizel kisilerden yaptiklar istikrazlar, tesebbiiste devamli olarak kullanilir ve bu
istikrazlarla kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet, emsali kurumlarinkine nazaran bariz bir
fazlalik gosterirse mezkur istikrazlarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilecegi hiikiim altina
alimusti.

Eski K.V.K.’nin 16. maddesinde yapilan tanimda yer alan ve unsurlarin tespitinin
herkes tarafindan anlagilabilecek ve tartigma yaratmayacak Kriterlere baglanmamis olmasi
sebebiyle, kurumun yaptig1 bir bor¢lanmanin 6rtiilii sermaye sayilip sayllmayacagi konusunda
farkli goriisler ortaya ¢ikmustir. Bu kapsamda eski K.V.K.’nin 16. maddesinde bir
bor¢lanmanin ortiilii sermaye sayilmasi i¢in aranan kosullardan biri olarak belirtilen borg alan
kurumla borg veren gercek ve tiizel kisi arasinda bulunmasi gereken “devamh ve siki bir
iktisadi miinasebet” ifadesinden ne anlasilmas: gerektigi acik degildi. Ozellikle “siki bir
miinasebet” kosulunun gerceklesip gerceklesmedigi konusunda miikelleflerin ve inceleme
elemanlarinin kullanabilecegi, maddede belirlenmis standart bir 6l¢ii bulunmamakta idi.

Eski Kanun’un uygulandigi donemde “vasitali — vasitasiz sirket miinasebeti” ve
“devaml1 ve siki iktisadi iligki” kavramlarina iliskin olarak su a¢iklamalar yapllmaktaydl.1

Vasitah sirket iliskisi, sirketin ortaklar1 ile kredi veren kisiler arasindaki ortaklig
ifade eder. Bor¢ verenin sermaye sirketi olmasi zorunlu degildir. Vasitali sirket iliskisi,
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vasitasiz sirket iliskisinden daha genis bir ¢er¢eveye sahiptir; kurumun, kurumla ortaklik bagi
bulunmayan kisilerle olan iligkileri de kapsar. Bu iligki i¢ine; kurum ortaklarinin ailesi,
akrabalar1, ortagi bulundugu kurumlarin gergek ve tiizel kisi ortaklari, kurum ortaklarinin
ortagr bulundugu tiizel kisiler veya kuruma ortak bulunan kisilerin yonetimi, sermayesi,
denetimi bakimindan bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel
kisiler girer.

Vasitasiz sirket iliskisi, uygulamada ortaklik iliskisi olarak anlagilmaktadir. Kuruma
bor¢ veren kimse kurumun ortagi ise, veya kurum bor¢ verenin ortagi ise, borcun ortiili
sermaye sayilabilmesi i¢in gerekli kosullardan ilki gergceklesmis olacaktir. Ortak, gercek kisi
olabilecegi gibi tiizel kisi de olabilir.Vasitasiz sirket iligkisinin mevcut sayilmasi i¢in ortagin
hisse oran1 6nemli degildir.

Devamh ve siki iktisadi iliski ise; bor¢ verenin aslinda gizli ortak oldugu ve gizli
ortaklik halinin, kurum f{izerinde hakimiyet kuruldugunu gosterir nitelikteki aligverislerle
teshis edilebildigi durumlardir. Ciinkii Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 16. maddesinde
kavranmak istenen olgu “ortiilii sermaye”dir. Kuruma gizlice sermaye koyan kisiler ise
ortaklardan baskasi olamaz. Bu duruma 6rnek olarak ana bayi - bayi iligkisi verilmekteydi.

Gortildigu gibi, eski K.V.K.’nin uygulandig1 dénemde ortakla iligkili kisi kavrami net
olarak belirlenmemisti ve bircok tartismanin yasanmasina sebep olmaktaydi. 5520 sayili yeni
K.V.K.’nin 12. maddesinde ise ortakla iligkili kisi kavrami herhangi bir tartismaya mahal
birakmayacak sekilde net olarak agiklanmustir.

Anilan maddenin (1) numarali fikrasina gore kurumlarin ortaklarla veya ortaklarin
iligki i¢inde oldugu kisilerden yapmis oldugu bor¢lanmalar, diger sartlarinda mevcut olmasi
durumunda o6rtiilii sermaye olarak degerlendirilebilecektir. Bu kapsamda olmak {izere “ortakla
iligkili kisi” kavram1 anilan maddenin (3) numarali fikrasinda tanimlanmistir. Buna gore;

- Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu kurum,

-Ortagin, en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina ya da hisselerine sahip oldugu
bir kurum ya da,

- Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin,
oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi
veya kurum,

ortakla iliskili kisi olarak kabul edilecektir.

Dikkat edilecegi iizere yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (3) numarali fikrasinda ortakla
iligkili kisiler tanimlanirken, belirli sartlar altinda gergcek kisilerinde bu kapsamda
degerlendirilecegi belirtilmis olup, madde gerek¢esinde ise anilan uygulama agisindan gercek
kisi ve kurum kavramlari agiklanmistir. Buna gore fikrada yer alan “gercek Kkisi” ifadesi,
Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda gergek kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan
sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari, “kurum” ifadesi de, sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeler
ve is ortakliklarini kapsamaktadir.



Goriildiigii gibi yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde ortakla iligkili kisi kavram1 net olarak
aciklanmustir. Ayrica séz konusu maddede yapilan diger baz1 agiklamalarla Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem goren hisselerin edinilmesi durumunda ortakla iligkili kisi tespiti
aciklanmis ve grup sirketlerinden yapilan borglanmalarda uyulmasi gereken esaslar
belirlenmistir.

Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerinin edinilmesi
ve borg verilen kurumla sadece bu hisse senetlerinin alinmasi nedeniyle ortaklik baglantisinin
kurulmasini 6nlemek amaciyla mezkur Kanunun 12. maddesinin (4) numarali fikrasinda en az
%10 oraninda ortaklik pay1 ol¢iitii getirilmistir. Boylelikle, finansal enstriimanlarin ekonomik
gereklerle alim-satimina ve finans piyasasinin gelismesine olumsuz etki yapabilecek subjektif
degerlendirmeler engellenmeye calisilmistir.

2. Grup Sirketlerinden Yapilan Bor¢lanmalar

Bilindigi gibi eski K.V.K.’nin uygulandigr dénemde grup sirketlerinden yapilan
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi tartisma
konusu yapilmaktaydi. Bu kapsamda o6zellikle grubun kredi firmasi olarak kabul edilen
sirketin temin ettigi borglar1 diger grup sirketlerine kullandirmasi durumunda ve gruba dahil
banka ve kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarda oOrtiili sermaye miiessesesinin
uygulanisi tartisma konusu yapilmaktaydi.

5520 sayil1 yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde s6z konusu tartigmalar1 dnlemek amaciyla
bazi diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda maddenin (2) numarali fikrasinda, ortiili
sermayenin tespiti sirasinda, sadece iligkili sirketlere finansman temin eden kredi
sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin % 50 oraninda dikkate alinacagi belirtilmigtir.

Ayrica maddenin Ortiilii sermaye sayilmayacak bor¢lanmalari belirleyen (6) numarali
fikrasinin b) bendinde, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin,
banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla
kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalarin  Ortiili  sermaye sayilmayacagi
belirlenmistir.

Bu hiikiimler ¢ergevesinde konunun iki ayri alt bashik altinda degerlendirilmesi daha
dogru olacaktir.

a. Tliskili Kisi Sayilan Banka veya Benzeri Kredi Kurumlarindan Yapilan
Bor¢lanmalar

Bankalarin ortag: niteligindeki diger kurumlara kredi vermeleri sik karsilagilan bir
durumdur. S6z konusu krediler de oOrtiilii sermaye niteligine sahip olabilir. Kredi verme
islemlerinin bankalarin mutad faaliyetleri arasinda yer aliyor olmasi bu sonucu degistirmez.
Zira, Oortiilii sermaye uygulamasinda, kurumlarin ilgili kisilerden bor¢lanma yapip
yapmadiklar1 degil, bu bor¢lanmalarin 6z sermaye niteligine doniisiip doniismedigi dnemlidir.

5422 sayili eski K.V.K.’nin uygulandigi dénemde s6z konusu bor¢lanmalarin ortiilii
sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi sikga tartisma konusu yapilmakta
ve konu pek ¢ok kez yargiya intikal ettirilmekteydi.



5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasinda yapilan diizenleme
ile konu tamamen tartisilir olmaktan ¢ikarilmistir. S6z konusu fikrada, ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri
kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecegi,
ancak bu sekilde elde edilen borglarin yarisinin 6z sermaye kiyaslamasinda dikkate alinacagi
belirtilmistir. Ornegin, sermayesi 100 birim olan bir kurumun sadece iliskili kisi sayilan
bankadan borg¢lanma yaptigin1 ve aldigi borcun 400 birim oldugunu diisiinelim. Normal
sartlarda 0z sermayenin 3 katini asan 100 birimlik bor¢ {izerinden 6denen veya hesaplanan
faiz ve kur farklariin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.
Ancak, Kanun’un 12. maddesinin (2) numarali fikrasinda yapilan diizenleme nedeniyle
bankadan alinan borcun yarisi1 (200 birim) 6z sermaye ile kiyaslanacak ve ortiilii sermayenin
olusmadig1 sonucuna varilacaktir.

b. Tliskili Sirketlere Finansman Temin Eden Kredi Sirketlerinden Yapilan
Bor¢lanmalar ve Ortaya Cikmasi Muhtemel Bazi Sorunlar

Ayn1 gruba mensup sirketlerden kredibilitesi yiiksek olanin kredi piyasalarindan temin
ettigi fonlar1 grubun diger sirketlerine kullandirmasi iilkemizde de siklikla basvurulan bir
yontemdir. Bu islem kullandirma sartlarina gore de farkli sekillerde ortaya ¢ikabilmektedir.
Kredi firmasi temin ettigi fonlar1 ayn1 sartlarla grup sirketlerine kullandirabilecegi gibi, kredi
sartlarinda degisiklik yaparak ta kullandirabilmektedir. Bu durumda da Ortiilii sermaye
miiessesesinin  uygulanist eski Kanun’un uygulandigi donemde tartisma konusu
yapilmaktaydi.

Yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde konuyu agiklayict iki ayri diizenleme yapilmistir.
Bunlardan birincisi maddenin (2) numaral fikrasinda yer alan hiikiimdiir. S6z konusu fikrada,
ortiilii sermayenin tespiti sirasinda, sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi
sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin % 50 oraninda dikkate alinacagi belirtilmistir. Bu fikra
hiikmiinde anlasilmaktadir ki iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden
yapilan bor¢lanmalar ve iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan
bor¢lanmalar ortiilii sermaye sayilabilecektir. Ancak, banka veya benzeri kredi kurumlarinda
bu borglarin yaris1 dikkate alinirken iligkili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinde
yapilan bor¢lanmanin tamami dikkate alinacaktir.

Konuya agiklik getiren ikinci diizenleme ise maddenin ortiilii sermaye sayilmayacak
bor¢lanmalar1 diizenleyen (6) numarali fikrasinin b) bendinde yapilmistir. S6z konusu bentte,
kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kisilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aym sartlarla kismen veya
tamamen kullandirdig1 borglanmalarin Ortiilii sermaye sayilmayacagi belirtilmistir. Bentte
yapilan belirlemede bazi hususlar dikkatimizi ¢ekmektedir. Bu hususlar borcun temin yeri ve
borcun ayni sartlarla kullandirilmasidir.

- Borcun Temin Yeri: S6z konusu bor¢larin Ortiili sermaye olarak kabul
edilmemesinde, borcun temin yeri énem kazanmaktadir. Iliskili grup sirketine aymi sartlarla
kullandirilan borcun banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
edilmis olmasi1 gerekmektedir. Bu kaynaklar disinda 6rnegin demircilik sektoriinde faaliyet



gosteren bir sirketten temin edilen fonlarin grup sirketlerine ayni sartlarla bile olsa
kullandirilmasinda ortiilii sermayeden s6z edilebilecektir.

- Borcun Aym Sartlarla Kullandirilmasi: S6z konusu borglarin ortiilii sermaye
olarak kabul edilmemesi i¢in gereken ikinci sart, borcun ayni sartlarla kullandirilmasidir.
Aynmi sartla kullandirma ifadesinden ne anlasilmasi gerektigi ise maddenin gerekcesinde
belirtilmistir. Buna gore, ayni sartlarla kullandirma, kredi sézlesmesinin icerdigi vade, faiz
orami ve benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan borcun
kullandirilmasidir.

Ancak, burada bazi sorunlar ortaya ¢ikabilecektir. Kullandirma sartlarinda degisiklik
yapilmasi halinde borcun tamamu 6rtiilii sermaye sayilip 6denen faiz veya kur farkinin tamam
mi1 kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilecek? Yoksa kullandirma sartlarinda
yapilan degisiklik sonrasinda ortaya ¢ikan fark m1 kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir?
Omnegin, kredibilitesi yiiksek bir grup sirketinin bir bankadan aylik % 2 faiz ddemesi ile temin
ettigi bir krediyi aylik % 3 faiz ile bir bagka grup sirketine kullandirdigin1 kabul ettigimizde
“ayni1 sartla kullandirma” gerg¢eklesmedigi i¢in 6denen faizin tamami m1 yoksa sadece % 1°lik
kistm mi1 kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir.? 5520 sayil1 Kanunla yeniden diizenlenen
ortiilii sermaye uygulamasinda karsilasilma olanag: yiiksek olacak sorunlardan birisi budur.
Bu durumda ““aymi sartla kullandirma” gergeklesmedigi icin islemin tamamen Kanun’un 12.
maddesinin (6) numarali fikrasinin b) bendinde yer alan diizenleme kapsamina girmedigi,
dolayistyla borcun tamaminin Ortiilii sermaye ve 6denen faizin tamaminin kanunen kabul
edilmeyen gider olmasi gerektigi savunulabilir. Aksine, yukaridaki 6rnekte sadece %]1°lik
kismin kanunen kabul edilmeyen gider olarak degerlendirilmesi gerektigi diisiiniilebilir. Bu
sorunun uygulama sekillendikge ve vergi idaresinin yapacagi agiklamalar ile ¢6ziimlenecegini
diistinmekteyiz.

Akillara gelen bir diger sorun ise temin edilen borcun ayni sartlarla degil de daha iyi
sartlarla kullandirilmas1 durumunda ortiilii sermayeden bahsedilip edilemeyecegidir. Ornegin,
%?2 ile temin edilen bir kredi %1 faiz ile grup sirketlerine kullandirilirsa borcu kullanan firma
acisindan Ortlilii sermaye s6z konusu olacak midir? Maddenin gerekgesinde “ayni sartlarla
kullandirma” ifadesinden kredi sozlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri
kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kullandirilmasinin anlasilmasi
gerektigi acgik olarak belirtilmistir. S6zlesme sartlarinda borcu alan grup sirketi lehine bir
degisiklik yapmak borcun temin edildigi sartlarla kullandirilmadigini gostermektedir. Bu
durumda s6z konusu borcun ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi gerektigi savunulabilir.
Bu sorunun da uygulama seckillendikge ve vergi idaresinin yapacagi agiklamalar ile
giderilecegini diisiinmekteyiz.

SONUC

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde Ortiilii sermaye miiessesesi, pek ¢ok
konuya aciklik getirilerek ve objektif kistaslar konularak yeniden diizenlenmistir. Yukarida,
yeni Kanun ile agiklanan “ortakla iligkili kisi” kavrami c¢ercevesinde Ortiilii sermaye
miiessesesi irdelenmis, eski Kanun’un uygulandigi dénemde tartisma konusu yapilan bazi
hususlarin bu kavramin agiklanmasiyla agikliga kavusturuldugu belirtilmis ve uygulamada
ortaya ¢ikmasi muhtemel bazi sorunlar lizerinde durulmustur.
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